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ری   معاونت سرمایه گذا
 

افزایش ی پیشنهاد   گزارش توجیهی
 سرمایه

ری توسعه ملی  شرکت سرمایه گذا
 میلیاردریال(26,000 میلیارد ریال به مبلغ  13,000 )از مبلغ

ران و آورده  از محل سود انباشته، مطالبات حال شده سهامدا
 نقدی
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 سرمایه افزایش توجیهی گزارش  عام( )سهامی ملی توسعه گذاری سرمایه شرکت
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 سرمایه افزایش توجیهی گزارش  عام( )سهامی ملی توسعه گذاری سرمایه شرکت

 مشخصات شرکت -1

 تاریخچه شرکت -1-1

از مصادیق نهادهای مالی  10102501905( به شناسه ملی )سهامی عام گذاری توسعه ملیشرکت سرمایه

در ابتدا با نام شرکت گروه صنایع ثروت  شود. شرکتقانون بازار اوراق بهادار محسوب می 1ماده  21موضوع بند 

در اداره ثبت  208669به صورت شرکت سهامی عام تأسیس گردیده و طی شماره  15/6/1382آفرین در تاریخ 

مصوبات مجامع عمومی فوق العاده صاحبان سهام  به موجبها و مالکیت صنعتی تهران به ثبت رسیده است. شرکت

تشکیل گردیده نام شرکت ابتدا به شرکت گسترش صنایع بهمن  27/3/1383و  20/8/1382که در تاریخ های 

گذاری توسعه ملی )سهامی عام( تغییر یافته است. نام شرکت در تاریخ شرکت سرمایه )سهامی عام( و سپس به

های پذیرفته شده در بورس اوراق بهادار تهران درج و معاملات سهام آن از تاریخ در زمره شرکت 12/11/1383

 آغاز شده است.  29/01/1384

گذاری های فرعی شرکت سرمایهگذاری توسعه ملی )سهامی عام( جزء شرکتدر حال حاضر، شرکت سرمایه

سال مالی شرکت به تاریخ  گروه توسعه ملی )سهامی عام( است و واحد تجاری نهایی گروه، بانک ملی ایران است.

نشانی مرکز و فعالیت اصلی شرکت در تهران، خیابان ولیعصر،  باشد.آذر ماه هر سال می 30ماهه منتهی به  12

 واقع است.  89بالاتر از میدان ونک، خیابان شهید خدامی، پلاک 
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 سرمایه افزایش توجیهی گزارش  عام( )سهامی ملی توسعه گذاری سرمایه شرکت

 موضوع فعالیت شرکت -2-1

 ( اساسنامه عبارتست از:3) موضوع فعالیت شرکت طبق ماده

 موضوع فعالیت اصلی: :الف

 ها یا سایر اوراق بهادار دارایگذاری صندوقالشرکه، واحدهای سرمایهگذاری در سهام، سهم سرمایه -الف-1

گذاری با هدف کسب انتفاع به طوری که به تنهایی یا به های سرمایهها، مؤسسات یا صندوقحق رأی شرکت

پذیر را در اختیار نگرفته گذاری سرمایههمراه اشخاص وابسته خود، کنترل شرکت، مؤسسه یا صندوق سرمایه

 ا در آن نفوذ قابل ملاحظه نیابد.ی

سایر اوراق بهادار که به طور معمول دارای حق رأی نیست و توانایی انتخاب مدیر سرمایه -الف -2 گذاری در 

 دهد.یا کنترل ناشر را به مالک اوراق بهادار نمی

 اهم موضوع فعالیت فرعی: –ب 

سکوکات، فلزات گرانبها ،گواهی سرمایه -ب-1  سپردهگذاری در م سرمایهسپرده بانکی و  گذاری نزد های 

 ها و مؤسسات مالی اعتباری مجازبانک

سته  1گذاری در موضوعات بند سرمایه -ب -2 شخاص واب صلی به طوری که به تنهایی یا به همراه ا فعالیت ا

سرمایه صندوق  سه یا  س شرکت، مؤ سرمایهخود، کنترل  نفوذ قابل پذیر را در اختیار گرفته یا در آن گذاری 

 ملاحظه بیابد.

یه -ب -3 یدی و پروژههای فیزیکی، پروژهها از جمله داراییگذاری در سرررایر داراییسررررما های های تول

 ساختمانی به هدف کسب انتفاع

 از جمله:ارائه خدمات مرتبط با بازارهای اوراق بهادار  -ب-4

 گذاریهای سرمایهپذیرش سمت در صندوق -4-1

 ی بازارگردانی اوراق بهادارتأمین مال -4-2

 نویسی اوراق بهادارمشارکت در تعهد پذیره -4-3

 سود اوراق بهادارتضمین نقدشوندگی، اصل یا حداقل  -4-4

 

های مذکور در این ماده، در حدود مقررات و مفاد اساسنامه تواند در راستای اجرای فعالیتشرکت می -ب-5

دارایی نماید یا اسرررناد اعتباری بانکی افتتاح کند و به واردات یا مالی یا تحصررریل اقدام به اخذ تسرررهیلات 

 . امور گمرکی مربوطه را انجام دهد صادرات کالا بپردازد و
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 سرمایه افزایش توجیهی گزارش  عام( )سهامی ملی توسعه گذاری سرمایه شرکت

  و ترکیب سهامداران سرمایه شرکت -3-1

 یالیهزار ر کیسهام  اردیلیم 13 بر منقسم الیر ونیلیم 13،000،000ثبت شده شرکت مبلغ  هیسرما نیآخر

 است. دهرسی ثبت به هادر اداره ثبت شرکت19/09/1402 خیکه در تار باشدیتماماً پرداخت شده م

 :باشدیم ریشرکت به شرح ز  هیسرما راتییتغ نیآخر 
 مبالغ به میلیون ریال

 افزایش سرمایه از محل درصد افزایش سرمایه سرمایه جدید سرمایه قبلی تاریخ ثبت افزایش سرمایه

25/06/1383 10 000،000،3  مطالبات حال شده سهامداران %29،999،900 

14/11/1394 000،000،3  000،500،4  50%  
مطالبات حال شده وآورده نقدی 

 سهامداران

10/02/1401 000،500،4  000،000،8  78%  سود انباشته 

10/07/1402 000،000،8  000،000،13  62%  سود انباشته 

 

 گروه توسعه یگذارهیشرکت سرما یفرع یهاجزء شرکت یتوسعه مل یگذارهیدر حال حاضر شرکت سرما

 است: ریسهامداران شرکت به شرح جدول ز بیترک .باشدیم رانیا یبانک مل زیآن ن ییو نها یبوده و واحد اصل یمل

 

 اعضای هیأت مدیره -4-1

 29697/1403و صورتجلسه هیأت مدیره شماره  08/05/1403به موجب مصوبه مجمع عمومی عادی مورخ 

اند. مشخصات اعضای هیأت مدیره به شرح زیر اشخاص زیر به عنوان اعضای هیأت مدیره شرکت انتخاب گردیده

 است:

 سمت نماینده حقیقی اعضای حقوقی هیأت مدیره

 مدیره )غیرموظف(رئیس هیأت  غلام عباس ترابی گذاری گروه توسعه ملی )سهامی عام(سرمایه

 نایب رئیس هیأت مدیره )غیرموظف( علیرضا تاج بر شرکت مدیریت توسعه نگاه پویا )سهامی خاص(

 عضو هیأت مدیره و مدیر عامل )موظف( مندانحسین علاقه )سهامی عام( سرمایه گذاری و توسعه صنایع سیمان

 سیدحسام الدین سعیدی  )سهامی خاص( گروه توسعه اقتصادی بام
 عضو هیأت مدیرهگذاری و معاونت سرمایه

 )موظف(

 )غیر موظف( عضو هیأت مدیره علی رحیمی  )سهامی خاص( گذاری همیاری کوثرمدیریت سرمایه

 نام سهامدار
31/06/1403 

 درصد تعداد سهام 

 58.2 7،578،193،204 گذاری گروه توسعه ملیشرکت سرمایه

 26.8 3،476،732،660 سهامی خاص-شرکت گروه توسعه اقتصادی بام

 1.7 220،747،805 گذاری اختصاصی بازارگردانی توسعه ملیصندوق سرمایه

 12.1 1،724،326،331 سهامداران )کمتر از یک درصد(

 100 13،000،000،000 جمع
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 سرمایه افزایش توجیهی گزارش  عام( )سهامی ملی توسعه گذاری سرمایه شرکت

 

 مشخصات حسابرس مستقل و بازرس قانونی شرکت -5-1

و  حسابرسسازمان حسابرسی به عنوان ، 27/12/1402بر اساس مصوبه مجمع عمومی عادی سالیانه مورخ 

  .انتخاب گردید 1403 /30/09البدل برای سال مالی منتهی به و علیبازرس قانونی اصلی 

 وضعیت سهام شرکت در بورس اوراق بهادار -6-1

در بورس اوراق بهادار در گروه  12/11/1383گذاری توسعه ملی )سهامی عام( در تاریخ شرکت سرمایه

 مورد معامله قرار گرفت. 29/01/1384ن برای اولین بار در تاریخ آپذیرفته و سهام وتوسم ها با نماد گذاریسرمایه

 مبادلات سهام شرکت -7-1

 کنون به شرح زیر تا و در سه سال مالی اخیرگذاری توسعه ملی وضعیت مبادلات سهام شرکت سرمایه

 :باشدمی

 1400/09/30 1401/09/30 1402/09/30 1403/06/31 شرح

 787،609،510 636،955،533 4،767،438،932 5،617،347،708 معامله شده با احتساب معاملات عمدهتعداد سهام 

 4،500،000،000 8،000،000،000 13،000،000،000 13،000،000،000 تعداد کل سهام شرکت

%52 %43 درصد تعداد سهام معامله شده به تعداد کل سهام  9%  18%  

 %12 %12 %12 %12 درصد سهام شناور آزاد

 1،675 1،981 3،827 4،023 آخرین قیمت تعدیلی هر سهم)ریال(

 

 روند سودآوری و تقسیم سود -8-1

 30/09/1400 30/09/1401 30/09/1402 شرح

727.1 1،262 769 سود واقعی هر سهم شرکت )ریال(  

 1،600 1،050 563 سود نقدی هر سهم )ریال(

0،13 سرمایه )میلیون ریال( 00،000 0،8 00،000 4،500،000 

 هاگذاریترکیب سرمایه -1-9

 باشد:ای آن به شرح زیر میهای شرکت و اقلام مقایسهگذاریخلاصه وضعیت سرمایه
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 سرمایه افزایش توجیهی گزارش  عام( )سهامی ملی توسعه گذاری سرمایه شرکت

 :کوتاه مدت و بلند مدت هاگذاریسرمایه به تفکیک -1-9-1
 )مبالغ به میلیون ریال(

 شرح
31/06/1403  1402/09/30 1401/09/30 30/09/1400 

 درصد مبلغ درصد مبلغ درصد مبلغ درصد مبلغ

های گذاریسرمایه

 کوتاه مدت
27،373،035 99.9 26،829،743 99.9 21،249،333 99.9 20،831،594 99.9 

های گذاریسرمایه

 بلندمدت
26،855 0.1 26،855 0.1 26،855 0.1 26،855 0.1 

 100 20،858،449 100 20،858،449 100 26،856،598 100 27،399،890 جمع

 

 :گذاریهای سرمایهمدت به تفکیک بورسی و واحدهای صندوقهای کوتاهگذاریسرمایه -2-9-1

 )مبالغ به میلیون ریال(

 شرح
1403/06/31 1402/09/30 1401/09/30 30/09/1400 

 درصد مبلغ درصد مبلغ درصد مبلغ درصد مبلغ

گذاری در سرمایه

 های بورسی شرکت
24،963،985 91 24،574،318 92 19،340،597 91 18،724،910 89.9 

-های سرمایهصندوق

 گذاری بورسی
1،434،625 5.4 1،085،576 4 28،059 0.1 359،347 1.7 

-های سرمایهصندوق

 گذاری غیربورسی
974،425 3.6 1،169،849 4 1،880،677 8.9 1،747،337 8.4 

 100 20،831،594 100 21،249،333 100 26،829،743 100 27،373،035 جمع

 مدت به تفکیک:های بلندگذاریسرمایه -3-9-1

 )مبالغ به میلیون ریال(

 شرح
1403/06/30 1402/09/30 1401/09/30 30/09/1400 

 درصد مبلغ درصد مبلغ درصد مبلغ درصد مبلغ

های گذاری در شرکتسرمایه

 غیربورسی

19،245 71.6 
19،245 71.6 19،245 71.6 19،245 71.6 

-های سرمایهصندوق واحدهای

 گذاری

7،610 28.4 
7،610 28.4 7،610 28.4 7،610 28.4 

 100 26،855 100 26،855 100 26،855 100 26،855 جمع
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 سرمایه افزایش توجیهی گزارش  عام( )سهامی ملی توسعه گذاری سرمایه شرکت

 شرکت مالی وضعیت -10-1

های نقدی حسابرسی صورت تغییرات حقوق مالکانه و صورت جریانصورت سود و زیان، صورت وضعیت مالی، 

 به شرح زیر است: شدهحسابرسی ن 31/06/1403ماهه منتهی به  9مالی دوره  ال مالی اخیر وسه سشده 

 :سود و زیان صورت -1-10-1

 )مبالغ به میلیون ریال(

 شرح

حسابرسی نشده 

نه ماه منتهی به 

31/06/1403 

ابرسی شده حس

سال مالی منتهی 

 30/09/1402به 

حسابرسی شده 

سال مالی منتهی 

 30/09/1401به 

حسابرسی شده 

سال مالی منتهی 

30/09/1400به   

 هاگذاریسرمایه سود حاصل از

 هاگذاریسرمایه سود حاصل از فروش

 مشارکت و سود سپرده ها درآمد حاصل از اوراق

  جمع درآمدها

 تشکیلاتی های اداری وهزینه

 عملیاتی سایر درآمد )هزینه( های

  سود )زیان( عملیاتی

 های مالیهزینه

777 غیر عملیاتی سایر درآمد )هزینه( های

  سود )زیان( قبل از کسر مالیات

 مالیات

  سود )زیان( پس از کسر مالیات

  ریال -سود )زیان( خالص هر سهم 

  سرمایه

  

 :وضعیت مالیصورت -2-10-1

 شرح

حسابرسی نشده 

نه ماه منتهی به 

31/06/1403 

حسابرسی شده 

سال مالی منتهی 

 30/09/1402به 

حسابرسی شده 

سال مالی منتهی 

 30/09/1401به 

حسابرسی شده 

سال مالی منتهی 

 30/09/1400به 

      داراییهای جاری:

  21،722  156،096  53،769  89،187 موجودی نقد

های کوتاهگذاریسرمایه   20،831،594 21،249،333  26،816،965  27،373،035 مدت 

غیر تجاری دریافتنی تجاری و حسابها و اسناد  3،245،624  2،344،519  2،458،835 1،272،065  

  312  312  0  0 پیش پرداختها

  22،125،693 23،864،576  29،215،253  30،707،846 جمع داراییهای جاری

  داراییهای غیرجاری:
    

های بلند مدتدریافتنی  18،371  17،810  4،745  8،923  

  4،232  3،742  2،588  2،153 داراییهای ثابت مشهود

  246  9  9  9 داراییهای نامشهود

های بلندمدتگذاریهسرمای  26،855  26،855  26،855  26،855  

  520،000  0  0  0 سایر داراییها



   

9 

 

 

 سرمایه افزایش توجیهی گزارش  عام( )سهامی ملی توسعه گذاری سرمایه شرکت

  560،256  35،351  47،262  47،388 جمع داراییهای غیرجاری

  22،685،949 23،899،927  29،262،515  30،755،234 جمع دارایی ها

         های جاری بدهی
  88،352  49،389  44،839  59،604 پرداختنی تجاری حسابها و اسناد

  0  0  0  0 پرداختنی سایر حسابها و اسناد

  0  0  0  0 ذخیره مالیات بر درآمد

  3،174،768  1،576،609  5،184،590  4،263،897 سود سهام پرداختنی

  3،263،120  1،625،998  5،229،429  4،323،501 بدهیهای جاریجمع 

         غیر جاری بدهیهای
  9،316  14،051  19،693  25،885 خدمت کارکنان ذخیره مزایای پایان

  9،316  14،051  19،693  25،885 جمع بدهیهای غیرجاری

  3،272،436  1،640،049  5،249،122  4،349،386 جمع بدهی ها

         صاحبان سهام حقوق
  4،500،000  8،000،000  13،000،000  13،000،000 سرمایه

  450،000  800،000  1،300،000  1،300،000 اندوخته قانونی

  14،463،513  13،512،240  9،774،842  12،083،684 سود انباشته

  0 51،829- )62،778( )2،378( سهام خزانه

سهامجمع حقوق صاحبان   26،405.111  24،013،393  22،259،878 19،413،513  

  22،685،949 23،899،927  29،262،515  30،754,497 جمع بدهیها و حقوق صاحبان سهام

 

 :تغییرات در حقوق مالکانهصورت -3-10-1

 

 سرمایه شرح
صرف سهام 

 خزانه

اندوخته 

 قانونی
 جمع کل سهام خزانه سود انباشته

30/09/1399مانده در  4،500،000    450،000  14،369،672    19،319،672  

1400تغییرات حقوق مالکانه در سال   

1400سود خالص سال   

 سود سهام مصوب

  30/09/1400مانده در

1401تغییرات حقوق مالکانه در سال  

1401سود خالص سال   

 سود سهام مصوب

 افزایش سرمایه

 خرید سهام خزانه

 فروش سهام خزانه

سهام خزانهتخصیص   

  30/09/1401مانده در

1402تغییرات حقوق مالکانه در سال  

1402سود خالص سال   

 سود سهام مصوب

 افزایش سرمایه

 خرید سهام خزانه
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 سرمایه افزایش توجیهی گزارش  عام( )سهامی ملی توسعه گذاری سرمایه شرکت

 فروش سهام خزانه

 تخصیص سهام خزانه

 قانونی تخصیص به اندوخته

1402سود خالص سال   

 سود سهام مصوب

  30/09/1402مانده در

1403تغییرات حقوق مالکانه در دوره نه ماهه  

1403سود خالص سال   

 سود سهام مصوب

 خرید سهام خزانه

 فروش سهام خزانه

  31/06/1403مانده در

 

 :وجه نقد جریانصورت  -4-10-1

 شرح

حسابرسی 

نشده نه ماه 

منتهی به 

31/06/1403 

حسابرسی شده 

سال مالی 

منتهی به 

30/09/1402 

حسابرسی 

شده سال 

مالی منتهی 

به 

30/09/1401 

حسابرسی شده سال 

مالی منتهی به 

30/09/1400 

 فعالیتهای عملیاتی

عادی -خالص ورود )خروج( وجه نقد ناشی از فعالیتهای عملیاتی جریان  5،310،681  4،301،921  7،001،393  3،030،425  

  3،030،425  7،001،393  4،301،921  5،310،681 جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد ناشی از فعالیتهای عملیاتی

پرداختی بابت تأمین مالی ها و سودگذاریبازده سرمایه  

  0  0  0  0 پرداختی بابت استقراض سود

 سهام پرداختی سود

گذاریها و سود جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد ناشی از بازده سرمایه

 پرداختی بابت تأمین مالی
 

 مالیات بر درآمد

  0 بر درآمد پرداختی مالیات

 گذاریفعالیتهای سرمایه

         دریافتی بابت فروش داراییهای ثابت مشهود وجوه

         دریافتی بابت فروش داراییهای نگهداری شده برای فروش وجوه

 ثابت مشهود پرداختی بابت خرید داراییهای وجوه

 دریافتی بابت فروش داراییهای نامشهود وجوه

 پرداختی بابت خرید داراییهای نامشهود وجوه

 اعطایی به اشخاص تسهیالت

 تسهیالت اعطایی به اشخاص استرداد

  گذاریجریان خالص ورود )خروج( وجه نقد ناشی از فعالیتهای سرمایه 

  جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد قبل از فعالیتهای تأمین مالی

 فعالیتهای تأمین مالی

         دریافتی حاصل از افزایش سرمایه وجوه
        83،875 دریافتی حاصل از فروش سهام خزانه وجوه
 پرداختی بابت خرید سهام خزانه وجوه
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 سرمایه افزایش توجیهی گزارش  عام( )سهامی ملی توسعه گذاری سرمایه شرکت

         دریافتی حاصل از استقراض وجوه
         اصل استقراض بازپرداخت

  جریان خالص ورود )خروج( وجه نقد ناشی از فعالیتهای تأمین مالی

  خالص افزایش )کاهش( در موجودی نقد

 نقد در ابتدای دوره موجودی

 تغییرات نرخ ارز تآثیر

  موجودی نقد در پایان دوره

 

 ترکیب سبد سهام به تفکیک صنعت -11-1

 دهد. نشان می 31/06/1403  تاریخ دربه تفکیک صنایع مختلف جدول زیر ترکیب سبد سهام را 

 درصد ارزش بازار به کل صنعت
بهای تمام شده در 

 31/06/1403تاریخ 

ارزش بازار در تاریخ 

31/06/1403 

 6،812،139 4،460،016 %23.00 شیمیایی محصولات

 10،003،982 1،871،069 %18.30 فلزات اساسی

 6،245،680 3،518،788 %11.40 های فلزیاستخراج کانه

 4،510،438 2،777،447 %8.30 آهک،گچ سیمان،

 3،267،878 1،509،523 %6.00 عرضه برق. گاز. بخاروآب گرم

 3،223،777 229،425 %5.90 های نفتی. کک و سوخت هسته ایفراورده

 3،083،697 1،141،028 %5.60 بانکها و موسسات اعتباری

 2،491،258 465،668 %4.60 انبوه سازی. املاک و مستغلات

 8،166،630 6،233،990 %4.40 چند رشته ای صنعتی

 2،086،621 7،991 %3.80 های کمکی به نهادهای مالی واسطفعالیت

 4،754،814 8،558،683 %8.70 سایر

 54،646،914 26،313،612 %100.00 جمع کل

 

 

 تشریح طرح افزایش سرمایه  -2

 هدف از انجام افزایش سرمایه -1-2

 به شرح زیر است: ش،، از افزایش سرمایه موضوع این گزارگذاری توسعه ملی ) سهامی عام (ههدف شرکت سرمای

 الف( افزایش سودآوری

 اصلاح ساختار مالی و تقویت بنیه مالی شرکت ،شدههای انجامگذاریجبران سرمایه ب(

 سرمایهحفظ جایگاه شرکت در بازار  ج(
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 سرمایه افزایش توجیهی گزارش  عام( )سهامی ملی توسعه گذاری سرمایه شرکت

 گذاری موردنیاز و منبع تأمین آنسرمایه -2-2

میلیون ریال و منبع تأمین آن  13،000،000مبلغ  بالا اجرای برنامه های یادشدهاز جهت مبلغ کل سرمایه مورد نی

 به شرح زیر است:

 

 

 

 شرح
 مبلغ

 )میلیون ریال(

 2،000،000 سود انباشته منابع

 11،000،000 و آورده نقدی حال شده سهامداران مطالبات منابع

 مصارف
حفظ جایگاه شرکت  اصلاح ساختار مالی/ /افزایش سودآوری 

  های انجام شدهگذاریجبران مخارج سرمایه /در بازار سرمایه
13،000،000 

 

 سود انباشته شرکت -1-2-2

براساس آخرین  1403خرداد  31تاریخ بوده که در   9،774،842معادل  ابتدای سال مالیدر  سود انباشته شرکت

 باشد.میمیلیون ریال  8،550،761مبلغ ماهه، 6 های مالی حسابرسی شده صورت

 آوریافزایش سود -2-2-2

د که این امر از طریق اتخاذ باشدی، افزایش ثروت سهامداران میهای اقتصایکی از مهمترین اهداف و وظایف بنگاه

، تضمین نماید. بنابراین های محدودا را در مواجه با فرصتتواند بقای آن واحدهمی به موقع و مناسبتصمیمات 

های اقتصادی در برابر رقبا، از گردد تا بنگاهگذاری، متناسب با تغییرات گسترده محیطی موجب میسرمایهانجام 

 ارزش افزوده بیشتری برخوردار گردیده و خود را در برابر شرایط متغیر آتی در حاشیه اطمینان قرار دهند.

گذاری توسعه ملی پس آنها، شرکت سرمایههای گذاری و افزایش سرمایههای سرمایهدیگر شرکتفعالیت  رغمعلی

 1400، 1393 هایافزایش سرمایه در سال سهکنون، صرفاً تا 1383از سال سال  19ی حدود از سپری شدن زمان

داشته است. بدیهی است که برای حفظ قدرت رقابت و افزایش میلیارد ریال  10،000به مبلغ مجموعاً  1402و 

میلیون  13،000،000ای معادل نماید؛ این شرکت با سرمایهسرمایه مؤثر و بایسته میتوان عملیاتی شرکت، افزایش 

گذاری، سود مناسبی را های سرمایهتوانسته است با استفاده از فرصت ریال با حضور موفق خود در بازار سرمایه

سودآوری و ایجاد اوم روند نتیجه تد اوراق بهادار کسب نماید؛ دردر  گذاریسرمایه برای سهامداران خود از طریق

حوزه اوراق بهادار )با توجه در  هاگذاریو سرمایههای انجام شده گذاریجبران سرمایهکسب بازدهی مطلوب و نیز 
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 سرمایه افزایش توجیهی گزارش  عام( )سهامی ملی توسعه گذاری سرمایه شرکت

های با مجبور به فروش داراییشرکت باشد و در غیر این صورت میسرمایه نیازمند افزایش  (،مأموریت شرکت به

 که بدیهی است تداوم روند سودآوری شرکت را مختل خواهد نمود.کیفیت و سودآور خود خواهد شد 

ها و امکانات و با توجه به های گوناگون و ارزیابی توانایی، این شرکت با انجام بررسیمذکوربا توجه به مطالب 

ه عنوان بهترین گذاری در اوراق بهادار، افزایش سرمایه را بپذیری تأمین منابع مورد نیاز خود به منظور سرمایهامکان

 نماید. گزینه برای دستیابی به اهداف فوق پیشنهاد می

 های انجام شدهگذاریجبران سرمایه -3-2-2

 لغ، مبو منابع در اختیار افزایش سرمایهآخرین ، از محل گذاری توسعه ملی )سهامی عام(ایهشرکت سرم

لذا بهای تمام شده گذاری نموده است. سرمایههای بورسی و غیر بورسی در شرکتریال میلیون  5،567،632

های بورسی، فرابورسی، غیر بورسی و اوراق بهادار گذاری در سهام شرکتهای شرکت )شامل سرمایهگذاریسرمایه

در  ریال میلیون 26،843،820مبلغ به  30/09/1401در تاریخ یلیون ریال م 21،276،188ریسک( از مبلغ بدون 

 سود انباشته بوده است. منابع حاصل ازمحل تأمین آن عمدتاً از  که یافته است 30/09/1402تاریخ 

 بنیه مالی )نقدینگی لازم(و تقویت ی مال ساختار اصلاح -4-2-2

ریال به مبلغ میلیون  3،000،000از مبلغ ایش سرمایه مرحله افز سهطی  1393 مالی  سال ازسرمایه شرکت 

افزایش یافته و منابع جدید سهامداران و سود انباشته از محل مطالبات و آورده نقدی  ،میلیون ریال 13،000،000

جمعاً مبلغ 1402 الی 1394 یمال هایسالطی  ، این در حالی است کهبه شرکت تزریق نشده است دیگری

درصد آخرین سرمایه شرکت بین  362که جمعاً معادل میلیون ریال بین سهامداران تقسیم گردیده  47،106،500

منابع مالی  بیانگر محدود بودنامر  این و سبب خروج منابع از شرکت گردیده است. سهامداران تقسیم شده است

خروج  بدیهی است. باشدمیهای جدید گذارییا سرمایهبورسی و فرابورسی شرکت جهت انجام معاملات سهام 

علاوه بر فروش برخی از تا  شده استباعث های اخیر در سالمنابع و تقسیم سود با درصد بالا در مجامع عمومی 

گذاری و معاملات سهام مواجه گردد. های سرمایهشرکت با کمبود نقدینگی جهت استفاده از فرصتسودآور، سهام 

، افزایش سرمایه به منظور بهبود عملیات جاری و تداوم ای و استراتژیک شرکتبنابراین با توجه به اهداف توسعه

ر صورت عدم انجام افزایش سرمایه و تقسیم سود بالا در گردد، دفعالیت مثبت در آینده امری ضروری محسوب می
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 سرمایه افزایش توجیهی گزارش  عام( )سهامی ملی توسعه گذاری سرمایه شرکت

سبد سهام خود را به فروش رساند  شرکت مجبور است سهام نقد شونده و با بازده مطلوب موجود درمجامع آتی، 

 .های آتی خواهد شدمنجر به کاهش سودآوری سالر که این ام

در  30/09/1402جمع سال مالی منتهی به ریالی به ازای هر سهم در م 563با توجه به تقسیم بدیهی است 

میلیون ریال افزایش  7،454،306 به مبلغ 29/12/1402در تاریخ  ، جمع مطالبات سهامداران27/12/1402تاریخ 

ای از محل ای، نیاز است تا افزایش سرمایهجهت اصلاح ساختار مالی و جبران مخارج سرمایه دربنابراین . ه استیافت

  انجام شود. و نیز مطالبات و آورده نقدی سود انباشته

 حفظ جایگاه شرکت در بازار سرمایه و افزایش نقد شوندگی سهام  -5-2-2

گذاری های سرمایهترین شرکتاز فعال های اخیر به عنوان یکیگذاری توسعه ملی طی سالشرکت سرمایه

بوده که علاوه بر رشد سودآوری و افزایش ثروت سهامداران، کل معاملات سهام گردش  شاخصبورسی در زمینه 

گذاری گروه توسعه ملی در بازار سرمایه نیز ایفای نقش نموده است؛ به عنوان بازوی اجرایی بانک ملی و سرمایه

های گردش معاملات و سودآوری منوط به افزایش سرمایه داوم روند مساعد در شاخصحفظ این وضعیت مطلوب و ت

باشد. ساختارهای شرکت در شرایطی است که تداوم وضع موجود به سختی قابل دسترس بوده و با توجه شرکت می

 بعدول جد .متأثر از افزایش سرمایه استجایگاه شرکت در صنعت حفظ های رقیب، به تغییرات سرمایه شرکت

  جهت تبیین موارد فوق تدوین گردیده است.

گردید در صورت محقق شدن افزایش سرمایه شرکت، نقدشوندگی سهام شرکت  بیانعلاوه بر آنچه در فوق 

 که منجر به افزایش سهولت در معاملات سهام خواهد شد. یابدمیافزایش 

  از منظر گردش کل معاملات یگذارهیسرما یهاعملکرد شرکت سهیمقا -3-2

گذاری توسعه ملی از منظر فعالیت در بازار سرمایه با عنایت به گردش معاملات که حاصل عملکرد شرکت سرمایه

در  پنجمرتبه  ،1400رتبه ششم در سال مالی باشد حکایت از ن املاک( میجمع خرید و فروش )بدون لحاظ نمود

  بوده است. 1403ماهه  9در  پنجمرتبه  و 1402مالی ، رتبه نهم در سال 1401سال مالی 
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 سرمایه افزایش توجیهی گزارش  عام( )سهامی ملی توسعه گذاری سرمایه شرکت

 ( فروشانیاز منظر سود )ز یگذارهیسرما یهاعملکرد شرکت سهیمقا -4-2

 گذاری توسعه ملی از منظر فعالیت در بازار سرمایه با عنایت به سود حاصل از فروشعملکرد شرکت سرمایه

، 1400 مالیسال گذاری در شرکت برتر صنعت سرمایه 15در میان  سومها، منجر به کسب رتبه گذاریسرمایه

 )مبالغ به میلیون ریال(

 1400سال مالی  1401سال مالی  1402سال مالی   1403نه ماهه  

 سرمایه نام شرکت
گردش کل 

 معاملات
 سرمایه نام شرکت

گردش کل 

 معاملات
 سرمایه نام شرکت

گردش کل 

 معاملات
 سرمایه نام شرکت

گردش کل 

 معاملات

گذاری سرمایه

 خوارزمی
60،000،000 70،468،212 

گذاری سرمایه

 خوارزمی
60،000،000 140،519،881 

گذاری سرمایه

توسعه صنعت و 

 تجارت

18،000،000 114،347،586 
سرمایه گذاری 

 ملی ایران
17،500،000 66،199،512 

گذاری سرمایه

توسعه صنعت 

 و تجارت

28،000،000 60،064،002 

گذاری سرمایه

توسعه صنعت و 

 تجارت

28،000،000 96،383،860 
گذاری سرمایه

 خوارزمی
18،700،000 99،276،493 

سرمایه گذاری 

 صنعت و معدن
6،000،000 52،543،761 

گذاری سرمایه

 سپه
30،400،000 58،133،894 

گذاری سرمایه

 ملی ایران
35،000،000 91،959،228 

گذاری سرمایه

 ملی ایران
17،500،000 93،879،085 

سرمایه گذاری 

 خوارزمی
18،700،000 41،014،353 

گذاری سرمایه

 ملی ایران
35،000،000 37،575،879 

گذاری سرمایه

 سپه
23،400،000 84،687،531 

گذاری سرمایه

 سپه
23،400،000 36،970،776 

سرمایه گذاری 

نور کوثر 

 ایرانیان

12،000،000 34،043،707 

گذاری سرمایه

 توسعه ملی
13،000،000 26،204،031 

گذاری سرمایه

توسعه صنعتی 

 ایران

35،000،000 53،198،369 
گذاری سرمایه

 توسعه ملی
8،000،000 25،640،584 

سرمایه گذاری 

 سپه
12،000،000 27،847،037 

گذاری سرمایه

 پردیس
8،100،000 22،762،173 

گذاری سرمایه

 بهمن
22،000،000 47،637،274 

گذاری سرمایه

 بهمن
14،000،000 20،202،560 

سرمایه گذاری 

 توسعه ملی
4،500،000 23،375،268 

گذاری سرمایه

صندوق 

بازنشستگی 

کارکنان 

 هابانک

24،000،000 20،952،872 
گذاری سرمایه

 صنعت بیمه
16،000،000 45،400،888 

گذاری سرمایه

صندوق 

بازنشستگی 

کارکنان 

 هابانک

12،000،000 19،887،084 

سرمایه گذاری 

گروه صنایع 

 بهشهر ایران

2،700،000 22،055،545 

گذاری سرمایه

 صنعت بیمه
16،000،000 18،094،547 

گذاری سرمایه

صندوق 

بازنشستگی 

کارکنان 

 هابانک

24،000،000 36،867،828 
گذاری سرمایه

 پردیس
3،000،000 12،389،317 

سرمایه گذاری 

 بهمن
2،750،000 16،701،137 

گذاری سرمایه

 بهمن
22،000،000 17،293،960 

گذاری سرمایه

 توسعه ملی
13،000،000 28،324،171 

گذاری سرمایه

توسعه صنعتی 

 ایران

4،000،000 9،742،444 
سرمایه گذاری 

 سایپا
10،675،000 15،906،292 

گذاری سرمایه

 سایپا
19،800،000 12،689،180 

گذاری سرمایه

گروه صنایع 

 بهشهر ایران

8،150،000 25،808،436 
گذاری سرمایه

 سایپا
16،000،000 9،537،748 

سرمایه گذاری 

 صنعت بیمه
5،000،000 13،423،666 

گذاری سرمایه

توسعه صنعتی 

 ایران

35،000،000 11،701،168 
گذاری سرمایه

 پردیس
4،500،000 20،623،308 

گذاری سرمایه

 بوعلی
6،000،000 7،501،265 

سرمایه گذاری 

 بوعلی
3،000،000 8،562،939 

گذاری سرمایه

 آتیه دماوند
8،500،000 8،589،945 

گذاری سرمایه

 آتیه دماوند
8،500،000 19،990،363 

گذاری سرمایه

 صنعت بیمه
5،000،000 6،988،702 

سرمایه گذاری 

 پردیس
1،250،000 7،975،692 

گذاری سرمایه

گروه صنایع 

 بهشهر ایران

8،150،000 7،333،466 
گذاری سرمایه

 سایپا
19،800،000 13،842،406 

گسترش 

گذاری سرمایه

 ایرانیان

400،000 6،690،516 
سرمایه گذاری 

 آتیه دماوند
4،500،000 7،014،709 

گذاری سرمایه

 بوعلی
9،000،000 5،684،206 

گسترش 

گذاری سرمایه

 ایرانیان

800،000 11،862،092 
گذاری سرمایه

 آتیه دماوند
4،500،000 5،416،139 

سرمایه گذاری 

توسعه صنعتی 

 ایران

4،000،000 4،923،448 

گسترش 

گذاری سرمایه

 ایرانیان

800،000 3،539،272 
گذاری سرمایه

 بوعلی
9،000،000 11،655،508 

گذاری سرمایه

گروه صنایع 

 بهشهر ایران

5،000،000 3،906،074 

گسترش 

سرمایه گذاری 

 ایرانیان

400،000 4،514،103 
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 سرمایه افزایش توجیهی گزارش  عام( )سهامی ملی توسعه گذاری سرمایه شرکت

است. جدول شده  1403ماهه  9و رتبه سوم در  1402، رتبه هفتم در سال مالی 1401رتبه چهارم در سال مالی 

 ها در ادامه ارائه گردیده است.گذاریمربوط به سود و زیان حاصل از فروش سرمایه

 

 مبالغ به میلیون ریال()

 1400سال مالی  1401سال مالی  1402سال مالی   1403نه ماهه  

 سرمایه نام شرکت
سود )زیان(  

 فروش
 سرمایه نام شرکت

سود )زیان(  

 فروش
 سرمایه نام شرکت

سود )زیان(  

 فروش
 سرمایه نام شرکت

سود )زیان(  

 فروش

گذاری سرمایه

توسعه صنعت و 

 تجارت

18،000،000 8،125،336 
گذاری سرمایه

 سپه
23،400،000 17،215،760 

گذاری سرمایه

 خوارزمی
18،700،000 13،351،408 

سرمایه گذاری 

 ملی ایران
17،500،000 13،792،689 

گذاری سرمایه

 خوارزمی
60،000،000 5،437،467 

گذاری سرمایه

 خوارزمی
60،000،000 14،304،897 

گذاری سرمایه

 ملی ایران
17،500،000 8،806،034 

سرمایه گذاری نور 

 کوثر ایرانیان
12،000،000 9،939،189 

گذاری سرمایه

 توسعه ملی
13،000،000 5،080،766 

گذاری سرمایه

توسعه صنعت و 

 تجارت

18،000،000 10،183،596 

گذاری سرمایه

توسعه صنعت و 

 ارتتج

18،000،000 5،548،080 
سرمایه گذاری 

 توسعه ملی
4،500،000 7،684،507 

گذاری سرمایه

 سپه
30،400،000 3،375،521 

گذاری سرمایه

 بهمن
22،000،000 9،179،725 

گذاری سرمایه

 توسعه ملی
8،000،000 5،337،659 

سرمایه گذاری 

 خوارزمی
18،700،000 6،314،021 

گذاری سرمایه

صندوق 

بازنشستگی 

 هاکارکنان بانک

24،000،000 3،178،432 
گذاری سرمایه

 ملی ایران
35،000،000 7،303،263 

گذاری سرمایه

وق صند

بازنشستگی 

 هاکارکنان بانک

12،000،000 3،929،669 
سرمایه گذاری 

 صنعت و معدن
6،000،000 5،669،901 

گذاری سرمایه

 پردیس
8،100،000 3،035،667 

گذاری سرمایه

صندوق 

بازنشستگی 

 هاکارکنان بانک

24،000،000 4،579،320 
گذاری سرمایه

 بهمن
14،000،000 3،878،077 

سرمایه گذاری 

 سپه
12،000،000 5،390،249 

سرمایه گذاری 

 آتیه دماوند
8،500،000 2،311،505 

گذاری سرمایه

 توسعه ملی
13،000،000 4،312،747 

گذاری سرمایه

 بوعلی
6،000،000 2،857،160 

سرمایه گذاری 

 بهمن
2،750،000 4،853،349 

گذاری سرمایه

 ملی ایران
35،000،000 2،162،871 

گذاری سرمایه

گروه صنایع 

 نبهشهر ایرا

8،150،000 4،026،481 
گذاری سرمایه

 سپه
23،400،000 2،700،973 

سرمایه گذاری 

گروه صنایع 

 بهشهر ایران

2،700،000 4،651،606 

گذاری سرمایه

 بهمن
22،000،000 2،035،850 

گذاری سرمایه

 بوعلی
9،000،000 3،204،950 

گذاری سرمایه

 پردیس
3،000،000 1،667،546 

اری سرمایه گذ

 بوعلی
3،000،000 3،140،060 

گذاری سرمایه

 بوعلی
9،000،000 1،955،259 

گذاری سرمایه

 پردیس
4،500،000 2،808،149 

گذاری سرمایه

صنایع گروه 

 بهشهر ایران

5،000،000 591،751 
سرمایه گذاری 

 آتیه دماوند
4،500،000 1،618،225 

گذاری سرمایه

گروه صنایع 

 بهشهر ایران

8،150،000 1،429،162 
گذاری سرمایه

 صنعت بیمه
16،000،000 2،274،434 

گذاری سرمایه

 سایپا
16،000،000 570،364 

سرمایه گذاری 

 پردیس
1،250،000 1،256،021 

گذاری سرمایه

 صنعت بیمه
16،000،000 1،347،443 

گذاری سرمایه

 آتیه دماوند
8،500،000 1،943،517 

گذاری سرمایه

 صنعت بیمه
5،000،000 525،550 

سرمایه گذاری 

 سایپا
10،675،000 534،159 

گذاری سرمایه

توسعه صنعتی 

 ایران

35،000،000 977،240 
گذاری سرمایه

 سایپا
19،800،000 1،548،071 

گذاری سرمایه

 آتیه دماوند
4،500،000 354،494 

گذاری سرمایه 

 صنعت بیمه
5،000،000 502،385 

گذاری سرمایه

 سایپا
19،800،000 156،980 

گذاری سرمایه

توسعه صنعتی 

 ایران

35،000،000 648،789 

گذاری یهسرما

توسعه صنعتی 

 ایران

4،000،000 337،239 

سرمایه گذاری 

توسعه صنعتی 

 ایران

4،000،000 226،647 

گسترش 

گذاری سرمایه

 ایرانیان

800،000 -177،263 

گسترش 

گذاری سرمایه

 ایرانیان

800،000 239،454 

گسترش 

گذاری سرمایه

 ایرانیان

400،000 -124،936 
گسترش سرمایه 

 گذاری ایرانیان
400،000 59،143 
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 سرمایه افزایش توجیهی گزارش  عام( )سهامی ملی توسعه گذاری سرمایه شرکت

 سال گذشته 3گذاری از منظر تقسیم سود در های سرمایهمقایسه عملکرد شرکت -5-2

نسبت سود تقسیمی به  از منظرسال اخیر  3گذاری توسعه ملی طی ، شرکت سرمایهگذاریدر صنعت سرمایه

نشان دهنده میزان بالای سود که  را داشته است سومرتبه قدی ن درصد تقسیم سود و از نظر سومسرمایه رتبه 

 تقسیمی شرکت نسبت به سرمایه آن است.

 سود تقسیمی سود خالص آخرین سرمایه نام شرکت
 درصد

 سودتقسیم 

نسبت سود تقسیمی 

 به سرمایه )درصد(

 %332 %75 28،190،000 37،493،780 8،500،000 سرمایه گذاری آتیه دماوند

 %224 %89 68،096،000 76،343،638 30،400،000 گذاری سپهسرمایه

 %176 %75 22،919،000 30،480،170 13،000،000 گذاری توسعه ملیسرمایه

 %165 %58 57،575،000 98،586،232 35،000،000 ایرانگذاری ملی سرمایه

 %83 %78 6،709،000 8،619،758 8،100،000 گذاری پردیسسرمایه

 %68 %49 16،200،000 32،849،013 24،000،000 هاگذاری صندوق بازنشستگی کارکنان بانکسرمایه

 %53 %35 4،770،000 13،504،574 9،000،000 گذاری بوعلیسرمایه

 %51 %52 14،220،000 27،219،877 28،000،000 گذاری توسعه صنعت و تجارتسرمایه

 %46 %36 3،713،500 10،297،383 8،150،000 گذاری گروه صنایع بهشهر ایرانسرمایه

 %45 %33 27،256،500 81،464،899 60،000،000 گذاری خوارزمیسرمایه

 %28 %65 4،407،800 6،745،140 16،000،000 گذاری صنعت بیمهسرمایه

 %27 %16 5،860،000 36،976،818 22،000،000 گذاری بهمنسرمایه

 %26 %13 2،640،000 20،364،372 10،000،000 گذاری کوثربهمنمدیریت سرمایه

 %24 %73 8،425،000 11،469،802 35،000،000 گذاری توسعه صنعتی ایرانسرمایه

 %22 %23 4،407،800 18،872،843 19،800،000 گذاری سایپاسرمایه

 %84 %54 275،389،600 511،288،299 326،950،000 جمع

 

 سال اخیر 3گذاری طی متوسط تقسیم سود صنعت سرمایه -6-2

گذاری توسعه ملی توانسته است به عنوان شرکت فعال در دهد شرکت سرمایهنشان میتحلیل جداول گزارش شده 

سال اخیر  3در مجامع  نماید؛ متوسط تقسیم سودبازار و موفق در تقسیم سود برای سهامداران خود ایفای تعهد 

بدیهی است اقدام  درصد بوده است. 54 گذاری مشابههای سرمایهشرکتدرصد و متوسط  75این شرکت حدود 

 های ذکر شده باشد.تواند تضمین کننده استمرار مطلوبیتمیافزایش سرمایه ت سهامداران در جه
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 سرمایه افزایش توجیهی گزارش  عام( )سهامی ملی توسعه گذاری سرمایه شرکت

 

 

 منابع و مصارف افزایش سرمایه -3

 .باشدیم لیمذکور به شرح جدول ذ هیسرما شیشرح منابع و مصارف افزا 

 

 شرح
 مبلغ

 )میلیون ریال(

 2،000،000 سود انباشته منابع

 11،000،000 و آورده نقدی حال شده سهامداران مطالبات منابع

 13،000،000  یسودآور شیو افزا هیشرکت در بازار سرما گاهی. حفظ جایح ساختار ماللامصارف اص مصارف

 13،000،000 جمع مصارف

 
 

 ارزیابی طرح افزایش سرمایه شرکت -4

 طرح افزایش سرمایهمفروضات  -1-4

   

 هیسرما شیدر صورت انجام افزا 1408تا  1404 یمال یهاسال یشرکت برا یسودآور تیبرآورد وضع یبرا

 آن پرداخته شده است. حیدر نظر گرفته شده است که در ادامه به تشر یمفروضات ه،یسرما شیعدم انجام افزا و

 

  دینمایم میسهامداران تقس نیخود را ب )سود قابل تقسیم( درصد از سود انباشته 75معادل شرکت سالانه. 

  یو فرابورس یبورس یهاییاز ارزش روز سبد دارا ،یجهت پرداخت سود سهام پرداختنمبلغ فروش سهام   

%
% % % %

% % % %
% % %

%
% %

سال اخیر3میانگین تقسیم سود صنعت سرمایه گذاری در 
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 سرمایه افزایش توجیهی گزارش  عام( )سهامی ملی توسعه گذاری سرمایه شرکت

  هر دوره کاسته شده است. در

 شده است. هدر نظر گرفتحقوق صاحبان سهام ، متناسب با روند سال مدت و بلند مدت در هرکوتاه یگذارهیسرما 

 درصد ارزش پرتفوی در انتهای سه  10نقدی دریافتی( در هر سال معادل  ها )سودگذاریسرمایه از سود حاصل

 ماهه دوم هر سال مالی در نظر گرفته شده است. 

  در نظر گرفته  درصد متوسط ارزش پرتفوی هر سال 15معادل  1402ها در سال مالی گذاریفروش سرمایهسود

 شده است. 

 معادل  آن از حاصل درآمددرصد میانگین ارزش پرتفوی و  1ها و اوراق درآمد ثابت برابر گذاری در صندوقسرمایه

 درصد متوسط ارزش پرتفوی در نظر گرفته شده است.   0.3
 درصد رشد داده شده است. 35اداری و تشکیلاتی هر سال معادل  های عمومی،هزینه 

 های و فرابورسی شرکت پس از کسر سودهای تقسیمی پرداختی و هزینههای بورسی ارزش روز سبد دارایی

 درصد افزایش یابد. 43سالانه شرکت و لحاظ نمودن سودهای تقسیمی دریافتی، 

 .ذخیره مزایای پایان خدمت کارکنان برابر تورم سالانه رشد داده شده است 

 صورت سود و زیان بینیپیش -2-4

 
عملکرد 

 1402سال 
1403 1404 1405 1406 1407 1408 

 افزایش سرمایه عدمبینی صورت سود و زیان با فرض پیش

 24،034،845 17،314،830 12،474،616 8،988،149 6،474،148 5،712،421 6،059،990 هاگذاریسود حاصل از سرمایه

 35،894،570 25،858،900 18،630،454 13،423،607 9،691،250 6،543،524 4،312،747 هاگذاریسود حاصل از فروش سرمایه

 717،891 517،178 372،609 268،472 193،825 47،212 28،172 سود حاصل از اوراق درآمد ثابت

 60،647،307 43،690،909 31،477،679 22،680،229 16،359،223 12،303،157 10،400،909 جمع درآمدها

 (1،263،139) (935،658) (693،080) (513،393) (380،291) (287،326) (218،666) های عمومی و اداریهزینه

 59،384،168 42،755،251 30،784،599 22،166،836 15،978،932 12،015،831 10،182،243 سود عملیاتی

 0 0 0 0 0 0 4،169 ها و درآمدهای غیرعملیاتیسایر هزینه

 (573،956) (413،489) (297،907) (214،649) (155،330) 0 (12،905) هزینه مالی

 0 0 0 0 0 0 (10،372) هزینه مالیات

 58،810،212 42،341،762 30،486،692 21،952،187 15،823،602 12،015،831 10،163،135 سود خالص
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 سرمایه افزایش توجیهی گزارش  عام( )سهامی ملی توسعه گذاری سرمایه شرکت

 

 

عملکرد سال  

1402 

1403 1404 1405 1406 1407 1408 

 افزایش سرمایهپیش بینی صورت سود و زیان با فرض 

 30،235،880 21،694،202 15،460،248 10،847،456 6،914،410 5،712،421 6،059،990 هاگذاریسرمایهسود حاصل از 

 45،161،474 32،416،612 23،130،397 16،266،129 10،514،462 6،543،524 4،312،747 هاگذاریسود حاصل از فروش سرمایه

 903،229 648،332 462،608 325،323 210،289 47،212 28،172 سود حاصل از اوراق درآمد ثابت

 76،300،583 54،759،147 39،053،253 27،438،908 17،639،161 12،303،157 10،400،909 جمع درآمدها

 (1،263،139) (935،658) (693،080) (513،393) (380،291) (287،326) (218،666) های عمومی و اداریهزینه

 75،037،444 53،823،488 38،360،173 26،925،515 17،258،870 12،015،831 10،182،243 سود عملیاتی

ها و درآمدهای سایر هزینه

 غیرعملیاتی

4،169  0  0  0  0  0  0  

 (721،938) (518،000) (369،195) (258،831) (164،673)  0 (12،905) هزینه مالی

  0  0  0  0  0  0 (10،372) هزینه مالیات

 74،315،506 53،305،489 37،990،978 26،666،684 17،094،197 12،015،831 10،163،135 سود خالص
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 سرمایه افزایش توجیهی گزارش  عام( )سهامی ملی توسعه گذاری سرمایه شرکت

 هبینی شدپیش صورت وضعیت مالی -3-4

 
عملکرد سال  

 1402مالی 

1403 1404 1405 1406 1407 1408 

 عدم افزایش سرمایهپیش بینی صورت وضعیت مالی با فرض 
  352،861  254،051  182،920  131،713  94،942  83،073  53،769 وجه نقد

  85،684،970  65،780،787  51،155،814  40،840،615  33،414،512  28،712،118  26،816،965 مدتگذاری کوتاهسرمایه

  11،958،457  9،270،451  7،334،366  5،939،779  4،934،178  3،240،319  2،344،519 دریافتنی تجاری 

  0  0  0  0  0  0  0 غیرتجاریدریافتنی 

  0  0  0  0  0  0  0 اسناد دریافتنی

  0  0  0  0  0  0  0 پیش پرداخت

  97،996،288  75،305،289  58،673،100  46،912،107  38،443،631  32،035،510  29،215،253 های جاریجمع دارایی

  90،842  70،422  55،715  45،121  37،482  24،615  17،810 دریافتنی بلندمدت

  101،200  76،728  59،239  46،783  37،904  31،637  26،855 مدتگذاری بلندسرمایه

  0  0  0  0  0  0  0 گذاری در املاکسرمایه

  9  9  9  9  9  9  9 دارایی نامشهود

  2،153  2،153  2،153  2،153  2،153  2،153  2،588 دارایی ثابت

 هاداراییسایر 
 

0  0  0  0  0  0  

  194،204  149،313  117،116  94،067  77،548  58،414  47،262 های غیر جاریجمع دارایی

  98،190،492  75،454،602  58،790،216  47،006،173  38،521،180  32،093،925  29،262،515 جمع کل دارایی ها

  59،604  59،604  59،604  59،604  59،604  59،604  44،839 های تجاریپرداختنی

  0  0  0  0  0  0  0 های غیرتجاریپرداختنی

  0  0  0  0  0  0  0 مالیات پرداختنی

  6،381،102  5،322،651  4،264،201  3،715،638  3،317،098  3،213،898  5،184،590 سود سهام پرداختنی

  2،295،822  1،653،954  1،191،629  858،597  621،319  0  0 تسهیلات مالی

  0  0  0  0  0  0  0 ذخایر

  8،736،528  7،036،210  5،515،434  4،633،839  3،998،021  3،273،502  5،229،429 های جاریجمع بدهی

  0  0  0  0  0  0  0 های بلندمدتپرداختنی

  0  0  0  0  0  0  0 های غیرجاریدریافتپیش

  0  0  0  0  0  0  0 مدتمالی بلندتسهیلات 

  119،210  88،304  65،410  48،452  35،890  26،586  19،693 ذخیره مزایای خدمت کارکنان

  119،210  88،304  65،410  48،452  35،890  26،586  19،693 های غیرجاریجمع بدهی

  13،000،000  13،000،000  13،000،000  13،000،000  13،000،000  13،000،000  13،000،000 سرمایه

  24،542  24،542  24،542  24،542  24،542  24،542  1،329 صرف سهام
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 سرمایه افزایش توجیهی گزارش  عام( )سهامی ملی توسعه گذاری سرمایه شرکت

 (2،378) (2،378) (2،378) (2،378) (2،378) (2،378) (62،778) سهام خزانه

  1،300،000  1،300،000  1،300،000  1،300،000  1،300،000  1،300،000  1،300،000 اندوخته قانونی

  75،012،590  54،007،924  38،887،207  28،001،718  20،165،104  14،471،673  9،774،842 سود انباشته

  89،334،754  68،330،088  53،209،371  42،323،882  34،487،268  28،793،837  24،013،393 جمع حقوق صاحبان سهام

  98،190،492  75،454،602  58،790،216  47،006،173  38،521،180  32،093،925  29،262،515 جمع بدهی و حقوق صاحبان سهام

 
 
 
 

عملکرد سال  

 1402مالی 

1403 1404 1405 1406 1407 1408 

 افزایش سرمایهپیش بینی صورت وضعیت مالی با فرض 
  445،893  319،833  227،946  160،000  102،565  83،073  53،769 وجه نقد

  118،181،777  92،538،890  73،500،056  58،620،232  45،639،816  28،712،118  26،816،965 مدتگذاری کوتاهسرمایه

  14،438،871  11،022،200  8،528،618  6،683،502  5،110،283  3،240،319  2،344،519 دریافتنی تجاری 

  0  0  0  0  0  0  0 دریافتنی غیرتجاری

  0  0  0  0  0.00  0  0 دریافتنیاسناد 

  0  0  0  0  0  0  0 پیش پرداخت

  133،066،541  103،880،923  82،256،620  65،463،734  50،852،665  32،035،510  29،215،253 های جاریجمع دارایی

  109،684  83،729  64،787  50،771  38،820  24،615  17،810 دریافتنی بلندمدت

  140،048  108،445  85،303  67،483  52،654  31،637  26،855 گذاری بلندمدتسرمایه

  0  0  0  0  0  0  0 گذاری در املاکسرمایه

  9  9  9  9  9  9  9 دارایی نامشهود

  2،153  2،153  2،153  2،153  2،153  2،153  2،588 دارایی ثابت

 هاسایر دارایی
 

0  0  0  0  0  0  

  251،894  194،336  152،252  120،416  93،636  58،414  47،262 جاریهای غیرجمع دارایی

  133،318،434  104،075،259  82،408،872  65،584،150  50،946،300  32،093،925  29،262،515 جمع کل دارایی ها

  59،604  59،604  59،604  59،604  59،604  59،604  44،839 های تجاریپرداختنی

  0  0  0  0  0  0  0 های غیرتجاریپرداختنی

  0  0  0  0  0  0  0 مالیات پرداختنی

  7،035،725  5،638،279  4،553،513  3،683،862  2،304،081  3،213،898  5،184،590 سود سهام پرداختنی

  2،887،752  2،071،999  1،476،780  1،035،326  658،690  0  0 تسهیلات مالی

  0  0  0  0  0  0  0 ذخایر

  9،983،081  7،769،882  6،089،897  4،778،792  3،022،375  3،273،502  5،229،429 های جاریجمع بدهی
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 سرمایه افزایش توجیهی گزارش  عام( )سهامی ملی توسعه گذاری سرمایه شرکت

  0  0  0  0  0  0  0 های بلندمدتپرداختنی

  0  0  0  0  0  0  0 های غیرجاریپیش دریافت

  0  0  0  0  0  0  0 تسهیلات مالی بلندمدت

  119،210  88،304  65،410  48،452  35،890  26،586  19،693 ذخیره مزایای خدمت کارکنان

  119،210  88،304  65،410  48،452  35،890  26،586  19،693 های غیرجاریجمع بدهی

  26،000،000  26،000،000  26،000،000  26،000،000  26،000،000  13،000،000  13،000،000 سرمایه

  24،542  24،542  24،542  24،542  24،542  24،542  1،329 صرف سهام

 (2،378) (2،378) (2،378) (2،378) (2،378) (2،378) (62،778) سهام خزانه

  2،600،000  2،600،000  2،600،000  2،600،000  2،154،710  1،300،000  1،300،000 اندوخته قانونی

  94،593،979  67،594،909  47،631،400  32،134،742  19،711،161  14،471،673  9،774،842 سود انباشته

  123،216،143  96،217،073  76،253،564  60،756،906  47،888،034  28،793،837  24،013،393 جمع حقوق صاحبان سهام

  133،318،434  104،075،259  82،408،872  65،584،150  50،946،300  32،093،925  29،262،515 جمع بدهی و حقوق صاحبان سهام

 
 

 ی نقد هایصورت جریانبینی پیش -4-4

به  افزایش سرمایه انجام افزایش سرمایه و عدمانجام شرکت با دو فرض  شدهی پیش بینینقد هایجریانصورت 

 های زیر است.شرح جدول

 

سال مالی  

1402 

1403 1404 1405 1406 1407 1408 

 عدم افزایش سرمایهصورت جریان وجوه نقد با فرض 
 36،777،995 26،184،888 19،068،722 13،731،175 9،572،850 9،235،076 4،301،921 نقد حاصل از عملیات

  0  0  0  0  0  0 (10،372) پرداخت نقدی بابت مالیات بر درآمد

جریان خالص ورود نقد حاصل از 

 های عملیاتیفعالیت

4،291،549 9،235،076 9،572،850 13،731،175 19،068،722 26،184،888 36،777،995 

جریان نقد حاصل از فعالیت 

 گذاریسرمایه

 
            

های نقدی برای خرید پرداخت

 های ثابت مشهوددارایی

(489) (458) 0  0  0  0  0  

های نقدی برای خرید پرداخت

 های نامشهوددارایی

 
0  0  0  0  0  0  

جریان خالص خروج نقد ناشی از 

 گذاریهای سرمایهفعالیت

(489) (458) 0  0  0  0  0  

جریان خالص ورود نقد قبل از 

 های تأمین مالیفعالیت

4،291،060 9،234،618 9،572،850 13،731،175 19،068،722 26،184،888 36،777،995 
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 سرمایه افزایش توجیهی گزارش  عام( )سهامی ملی توسعه گذاری سرمایه شرکت

های های نقدی حاصل از فعالیتجریان

 مالی تأمین

 
            

 (36،747،097) (26،162،595) (19،052،639) (13،717،033) (10،026،971) (9،289،692) (4،397،556) های نقدی بابت سود سهامپرداخت

 پرداخت نقدی بابت سود تسهیلات
 

0  (155،330) (214،649) (297،907) (413،489) (573،956) 

 دریافت حاصل از تسهیلات
 

0  621،319  237،278  333،032  462،326  641،868  

وجوه دریافتی حاصل از خرید و فروش 

 سهام خزانه

0  83،601  0  0  0  0  0  

جریان خالص خروج نقد ناشی از 

 های تأمین مالیفعالیت

(4،397،556) (9،206،091) (9،560،982) (13،694،404) (19،017،515) (26،113،758) (36،679،184) 

  98،811  71،130 51،207 36،772 11،868  28،527 (106،496) خالص افزایش )کاهش( در موجودی نقد

 254،051 182،920 131،713 94،942 83،073 53،769 156،096 موجودی نقد در ابتدای دوره

 0 0 0 0 0 777 4،169 تآثیر تغییرات نرخ ارز

  352،861  254،051  182،920  131،713  94،942  83،073 53،769 موجودی نقد در پایان دوره

           2،880،509 394،463 مبادلات غیرنقدی

 

 

عملکرد  

 1402سال 

1403 1404 1405 1406 1407 1408 

 فرض افزایش سرمایهپیش بینی صورت جریان وجوه نقد با 
  45،951،235  32،271،882  21،620،355  12،357،662 (1،564،709)  9،235،076  4،301،921 نقد حاصل از عملیات

  0  0  0  0  0  0 (10،372) پرداخت نقدی بابت مالیات بر درآمد

جریان خالص ورود نقد حاصل از 

 های عملیاتیفعالیت

4،291،549  9،235،076  (1،564،709) 12،357،662  21،620،355  32،271،882  45،951،235  

جریان نقد حاصل از فعالیت 

 گذاریسرمایه

 
            

های نقدی برای خرید پرداخت

 های ثابت مشهوددارایی

(489) (458) 0  0  0  0  0  

های نقدی برای خرید پرداخت

 های نامشهوددارایی

 
0  0  0  0  0  0  

جریان خالص خروج نقد ناشی از 

 گذاریهای سرمایهفعالیت

(489) (458) 0  0  0  0  0  

خالص ورود نقد قبل از جریان 

 های تأمین مالیفعالیت

4،291،060  9،234،618  (1،564،709) 12،357،662  21،620،355  32،271،882  45،951،235  

های های نقدی حاصل از فعالیتجریان

 تأمین مالی

 
            

 (45،918،990) (32،257،214) (21،624،669) (12،418،031) (909،817) (9،289،692) (4،397،556) های نقدی بابت سود سهامپرداخت

 آورده نقدی -افزایش سرمایه
 

0  2،000،000  0  0  0  0  

 پرداخت نقدی بابت سود تسهیلات
 

0  (164،673) (258،831) (369،195) (518،000) (721،938) 
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 سرمایه افزایش توجیهی گزارش  عام( )سهامی ملی توسعه گذاری سرمایه شرکت

 دریافت حاصل از تسهیلات
 

0  658،690  376،635  441،454  595،219  815،753  

وجوه دریافتی حاصل از خرید و فروش 

 سهام خزانه

 
83،601  0  0  0  0  0  

جریان خالص خروج نقد ناشی از 

 های تأمین مالیفعالیت

(4،397،556) (9،206،091) 1،584،201  (12،300،227) (21،552،409) (32،179،995) (45،825،175) 

  126،060  91،887  67،946  57،435  19،492  28،527 (106،496) خالص افزایش )کاهش( در موجودی نقد

  319،833  227،946  160،000  102،565  83،073  53،769  156،096 موجودی نقد در ابتدای دوره

            777  4،169 تآثیر تغییرات نرخ ارز

  445،893  319،833  227،946  160،000  102،565  83،073  53،769 موجودی نقد در پایان دوره

            2،880،509  394،463 مبادلات غیرنقدی

 

 ارزیابی مالی طرح افزایش سرمایه  -5

 التفاوت سود خالص در صورت انجام و عدم انجام افزایش سرمایهمابه -5-1

 باشد:می زیربه شرح جدول  ،التفاوت سود خالص در حالت انجام و عدم انجام افزایش سرمایهمابه

 1408 1407 1406 1405 1404 شرح مبلغ افزایش سرمایه

سود خالص با فرض افزایش  13،000،000

 سرمایه

17،094،197 26،666،684 37،990،978 53،305،489 74،315،506 

سود خالص با فرض عدم 

 افزایش سرمایه

15،823،602 21،952،187 30،486،692 42،341،762 58،810،212 

 15،505،294 10،963،727 7،504،286 4،714،497 1،270،596 سود خالصتفاوت 

 

 نتیجه ارزیابی شاخص مالی مورد استفاده

 ماه 11سال و  2 دوره بازگشت سرمایه

 ماه 6سال و  4 دوره بازگشت سرمایه تنزیل شده

 2،197،453 میلیون ریال –( NPVارزش فعلی خالص )

%36 درصد -نرخ بازده داخلی  

بازده داخلی با در نظر گرفتن افزایش ارزش پرتفوی شرکت در پایان سال مالی  نرخ

 درصد -1408

62%  

%30 درصد -نرخ تنزیل )بازده مورد انتظار(   
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 سرمایه افزایش توجیهی گزارش  عام( )سهامی ملی توسعه گذاری سرمایه شرکت

 شرکت ریسک تحلیل و تجزیه -6

 اقتصاد کلی اوضاع بر که های رکود و رونق(اقتصادی )شامل دوره و های سیستماتیک سیاسیریسک از غیر به

 شرکت فعالیت بر که موجود هایریسک هستند، اثرگذار سرمایه، بازار خصوص به کشور اقتصاد و ایمنطقه جهانی،

  است: زیر شرح به باشندمی تأثیرگذار

 ارز نرخ نوسانات ریسک 

بهادار تهران دهد. بورس اوراق هایی است که بازارهای مالی را تحت تأثیر قرار میتغییرات نرخ ارز یکی از عمده ریسک

با توجه به  باشد. این موضوعهایی که منابع و یا مصارف ارزی دارند تحت تأثیر تغییرات نرخ ارز مینیز به علت حضور شرکت

 تواند سبدبخش قابل توجهی از منابع شرکت در صنایعی مانند محصولات شیمیایی، فلزات اساسی و... می گذاریسرمایه

 .تأثیر قرار دهد گذاری شرکت را تحتسرمایه

 ریسک مربوط به تغییر شرایط بین المللی 

را با  تجارت و کار و کسب جریان و ایرانی هایشرکت فعالیت تواندمی اقتصادی هایمحدودیت و هاتحریم تشدید 

 .تأثیرگذار باشد پذیرسرمایه هایشرکت بر عملکرد مستقیم طور به محدودیت مواجه نموده و

 دولتی هاینامه آیین و مقررات تغییر به مربوط ریسک 

گذاری منابع طبیعی توسط دولت منجر به افزایش نااطمینانی در نرخ مواد اولیه مصرفی تغییر قوانین مربوط به قیمت

های پتروشیمی، سنگ آهنی و فولادی به طور مستقیم و تواند تأثیر بسزایی در ارزش شرکتبرخی صنایع شده است که می

 .به طور غیر مستقیم داشته باشدسایر صنایع 

 شوندگی نقد ریسک  

هایی که محدودیت در تأمین منابع مالی لازم به دلیل کاهش توانایی در فروش یک دارایی یا سهام برخی از شرکت

 .درصد شناوری و حجم معاملات روزانه اندکی دارند

 سود نرخ ریسک تورم و 

تأثیرات مستقیم و غیرمستقیم بر بازار سهام دارد. نوسانات و تغییرات قیمتی ای افزایش قیمت کالاهای مصرفی و سرمایه

توان مطرح نمود. همچنین تغییرات نرخ سود که در در بازارهای موازی بازار سهام یکی از تأثیراتی است که در این قالب می

 .باشدیرات نرخ تورم مییابد، متأثر از تغیگذاری سهام تبلور میها و ارزشنرخ تنزیل برای بررسی طرح
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 سرمایه افزایش توجیهی گزارش  عام( )سهامی ملی توسعه گذاری سرمایه شرکت

 پیشنهاد هیأت مدیره -7

با توجه به اهداف مورد بررسی و ضرورت افزایش سرمایه به جهت جلوگیری از ایجاد شرایط اجبار در فروش 

سهام نقد شونده و با بازده مطلوب موجود در سبد سهام شرکت برای پرداخت مطالبات سهامداران و همچنین بر 

 26،000به مبلغ  ریال میلیارد 13،000مبلغ  رسد افزایش سرمایه ازبه نظر میلاعات ارائه شده، ها و اطمبنای تحلیل

که طبق محاسبات  دارای توجیه و صرفه باشد به طوری مطالبات و آورده نقدی ،انباشتهد سواز محل  میلیارد ریال

شایان ذکر است محاسبات صورت  باشد.می درصد 36معادل  یادشدهصورت گرفته نرخ بازده داخلی افزایش سرمایه 

گرفته در ارزیابی مالی افزایش سرمایه بدون در نظر گرفتن افزایش ارزش پرتفوی ناشی از افزایش سرمایه شرکت 

این رقم نیز در محاسبات لحاظ گردد، نرخ بازده باشد، بر این اساس در صورتی می (1408در انتهای دوره  )سال 

 درصد افزایش خواهد یافت. 62داخلی به 

سود درصدی از محل  100گذاری توسعه ملی، انجام افزایش سرمایه بنابراین هیأت مدیره شرکت سرمایه

درخواست می  گرامی سهامداران، از بنابرایننماید. طی یک مرحله را پیشنهاد می ، مطالبات و آورده نقدیانباشته

 با افزایش سرمایه به شرح مراتب مندرج در این گزارش موافقت نماید. گردد

های اخیر، علاوه بر محدودیت در امع سالجشرکت به واسطه تقسیم سود قابل توجه در مذکر است  انیشا

خواهد های خود مجبور به فروش برخی از سهام پر بازده موجود در سبد دارایی های مورد نظرگذاریانجام سرمایه

پذیر پر های سرمایهسایر شرکت سهام شرکت مجبور به فروشاین  ه،یسرما شیدر صورت عدم انجام افزاو شد 

شد و بدیهی است این مسأله سبب اختلال در تداوم روند فعالیت و سود آوری شرکت شده خواهد بازده و سود آور 

گذاری سهامداران شرکت ود حاصل از سرمایهگذاری، سو علاوه بر کاهش قدرت رقابت پذیری در صنعت سرمایه

با کاهش قابل توجهی مواجه  شرایطی که شرکت اقدام به افزایش سرمایه نماید، در مقایسه با های آتی رادر سال

 خواهد نمود.




